VILGOLY CAPITAL INC.

COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA

VILGOLY CAPITAL INC., (el “Emisor”) por este medio hace de conocimiento piiblico que tiene la intencién de modificar los
términos y condiciones de la oferta publica de valores registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores, por un
monto total de hasta SESENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES (US$65,000,000.00), tal como consta en la Resolucién
SMV No. 408-12 de 10 de diciembre de 2012, segfin la misma ha sido enmendada mediante la Resolucién SMV No. 341-16 de
2 de junio de 2016, la Resolucién No. SMV — 391 - 20 de 8 de septiembre de 2020 y la Resolucién No. SMV — 337 - 21 de 5 de
julio de 2021, todas estas emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panama {la “Emisién” o
los “Bonos™).

La modificacién que se propone esti sujeta, entre otros requisitos a los que fija el Acuerdo No. 3-2021 de 14 de julio de
2021, a_obtener las aceptaciones necesarias de los tenedores de los valores registrados que son objeto de esta, segin el
porcentaje de aceptaciones contemplados en el respectivo prospecto informativo, en el propio valor o en otros documentos de la
oferta. De no contemplarse un porcentaje de aceptaciones necesarias en los referidos documentos, debera obtenerse ¢l setenta y
cinco por ciento (75%) de las aceptaciones de todos los tenedores de los valores registrados, en virtud de lo dispuesto en el
articulo 7 del Acuerdo No, 3-2021 de 14 de julio de 2021.

La modificacion que se autorice tendrd validez o surtird efectos a partir de la notificacién de la resolucién que expida la
Superintendencia del Mercado de Valores, a través de la cual registra la modificacién de los términos y condiciones de la oferta
publica de los valores registrados.

Los términos utilizados en este comunicado, pero no definidos en el mismo tendrdn el significado atribuido a dichos t€érminos en
los Bonos, y en su defecto, en el prospecto informativo de la Emision, asi como en el resto de los documentos de la Emision.

La modificacién a los términos y condiciones de la Emisién que el Emisor tiene la intencién de llevar a cabo, bajo el proceso
establecido en el Acuerdo No. 3 — 2021 de 14 de julio de 2021, segin el mismo ha sido enmendado, es especificamente en lo
relativo a la sustitucién de la tasa de referencia “LIBOR” y, en su lugar, establecer la tasa de referencia “SOFR”.

Las modificaciones propuestas contemplan enmendar los documentos de la Emisién, principalmente, los Bonos, para reflejar las
modificaciones. A continuacién, se incluye un cuadro comparativo, en el cual se compara los términos y condiciones actuales
de 1a Emisién, segiin se encuentran contenidos en los macrotitulos de los Bonos, con las modificaciones de los mismos, como
quedarian una vez se registre y entren en vigencia las modificaciones propuestas, a saber:

Tasa, Tasa, Computo y Pago de Interés Tasa, Computo y Pago de Interés

IComputo y

Pago de Los Bonos de la Serie A devengarén intereses a la | a. Los Bonos de cada Serie devengaran intereses por la

Interés tasa de  interés  variable, determinada tasa de interés aplicable (la “Tasa de Interés™), de la
trimestralmente por el Agente de Pago, Registro y siguiente manera:
Transferencia, dos (2) Dias Hébiles antes del inicio i Serie A: (i) hasta el 14 de marzo de 2023
de cada Periodo de Interés, que resulie de sumar devengaran una tasa variable de interés que
un margen de cuatro por ciento (4%) anuat a la resulte al sumarle un margen de cuatro por
Tasa Libor, entendiéndose que si el resultado de ciento (4.00%) anual a Ia Tasa Libor (3
dicha suma es menor a 5.75% anual, la tasa de meses) con un minimo de cinco punto setenta
interés sera de 5.75% anual. y cinco por ciento (5.75%) anual y (ii) desde

el 15 de marzo de 2023, este Bono devengara

La Tasa de Interés de los Bones de las Series B, C intereses en base a una tasa de interés
y D, puede ser fija o variable. La Tasa de Interés variable que resulte al sumarle cuatre por
de las Series B, C y D seran fijadas por el Emisor ciento (4.00%) a la tasa SOFR a Plazo
segiin las condiciones del mercado existentes en la Ajustada (o a la Tasa de Sucesién, o a
fecha de Oferta de cada una de dichas Series y las cualquier otra tasa de referencia alterna que
misma serd comunicada a la Superintendencia del a su vez suceda o reemplace a la tasa SOFR a




Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de
Panamé, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que sera presentado con por lo menos
tres (3) dias hébiles antes de 1a Fecha de Emision
de la Serie correspondiente y de su respectiva
negociacién en la Bolsa de Valores de Panama.

En caso de ser variable, los Bonos de dicha Serie
devengaran una tasa de interés equivalente a Libor
(3) meses més un margen aplicable y que podra
tener una tasa minima. En caso de ser una Tasa de
Interés variable, la tasa serd revisable
trimestralmente hasta su vencimiento.

il

ii.

i

Plazo Ajustada o a la Tasa de Sucesifn,
seghn lo indicado en esta Seccién, sujeto a
una tasa minima de cinco punto setenta y
cinco por ciento (5.75%) anual.

Serie B: hasta el 14 de marzo de 2023
devengardn una tasa variable de interés que
resulte al sumarle un margen de cuatro por
ciento (4.00%) anual a la Tasa Libor (3
meses) con un minimo de cinco punto setenta
y cinco por ciento (5.75%) anual y (ii) desde
el 15 de marzo de 2023, este Bono devengara
intereses en base a una tasa de interés
variable que resulte al sumarle cuatro por
ciento (4.00%) a la tasa SOFR a Plazo
Ajustada (0 a la Tasa de Sucesién, o a
cualquier otra tasa de referencia alterna que
a su vez suceda o reemplace a la tasa SOFR a
Plazo Ajustada o a la Tasa de Sucesién,
segiin lo indicado en esta Seccién, sujeto a
una tasa minima de cinco punto setenta y
cinco por ciento (5.75%) anual.

SerieCyD:

La Tasa de Interés de las Series C y D, puede ser fija
o variable. La Tasa de Interés de la Serie C y D serdn
fijadas por el Emisor segin las condiciones del
mercado existentes en la fecha de Oferta de cada una
de dichas Series y la misma serd comunicada a la'
Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa Latinoamericana de Valores, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo que serd)
presentado con por lo menos tres (3) dias hdbiles
antes de la Fecha de Emision de la Serie
correspondiente y de su respectiva negociacion en la
Bolsa Latinoamericana de Valores de Panamad.

Tasa de Sucesion de SOFR a Plazo Ajustada:

si antes de la finalizacién de cualquier
Periodo de Interés el Agente de Pago,
Registro y Transferencia le notifica al
Emisor y a los Tenedores Registrados, con
copia al Fiduciario, que ha ocurrido
cualquier Evento de Reemplazo de la SOFR
o SOFR a Plazo, entonces ¢l Emisor y la
Mayoria de los Tenedores Registrados de los
Bonos (ésta (Gltima a través del Agente de
Pago, Registro y Transferencia) negociarin
de buena fe, una tasa de interés de referencia
en sustitfucién de Ia tasa SOFR a Plazo
Ajustada  (incluyendo cualquier ajuste
matemético o cualquier otro ajuste a la
referencia (si hubiera) incorporada en ella)
para la determinacién de la tasa de interés
aplicable a los Bonos a partir del préximo
Periodo de Interés, dando la debida
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iv.

consideracion a cualquier convencién gque
esté evolucionando o en ese momento exista
para facilidades de crédito y/o emisiones de
titulos valores, o similares denominadas en
Délares de los Estados Unidos de América en
lo que respecta a tales referencias alternas
(para los efectos de este contrato, la “Tasa de
Sucesién™).

La Tasa de Sucesion, asi como cualquier otro
cambio, serd comunicado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia por escrite al
Emisor, a los Tenedores Registrados y al
Fiduciario. El Emisor, a su vez, procederi a
comunicar la Tasa de Sucesién, asi comoe
cualquier otro cambio, a la SMV, mediante
la divulgacién de un comunicado escrito, en
formato de documento portable (pdf),
publicado a través del Sistema Electrénico
para la Remisién de Informacién (SERI) de
la SMV y empezari a regir al Periodo de
Interés inmediatamente siguiente.

En caso de que & Emisor y Ia Mayoria de los
Tenedores Regisirados de los Bonos no
acuerden oportunamente antes del inicto del
préximo Periodo de Interés, una Tasa de
Sucesion u otros cambios pertinentes, se
seguird aplicando durante dicho préximo
Periodo de Interés, la tasa SOFR a Piazo
Ajustada utilizada para el Periodo de Interés
inmediatamente anterior, y el Agente de
Pago, Registro y Transferencia se lo
comunicard por escrito al Emisor, a los
Tenedores Registrados y al Fiduciario. El
Emisor, a su vez, procederd & comunicar que
no se logré acordar una Tasa de Sucesién, u
otros cambios pertinentes, a la SMY,
mediante la divulgacién de un comunicado
escrito, en formato de documento portable
(pdf), publicado a través del SERL

El Agente de Pago, Registro y Transferencia,
una vez haya hecho Ia comunicacién
mencionada en el piarrafo aaterior (y sin
haberse logrado un acuerdo respecto de la
Tasa de Sucesibn de conformidad con lo
establecido en esta Subseccién 6(c)) podra,
ademads, conforme a instrucciones que reciba
de una Mayoria de Tenedores Registrados
proceder a emitir una Declaracion de
Vencimiento Anticipade de los Bonos y
entonces los Bonos se considerarin de plazo
vencido. No obstante, lo anterior, el Agente
de Pago (siguiendo las instrucciones de una
Mayoria de Tenedores Registrados) podri
acordar una extensién al plazo establecido en
esta Subseccién 6(c) para lograr un acuerdo




V.

vi.

con el Emisor sobre la Tasa de Sucesién.

Las partes convienen asimismo que si luego
de que se haya establecido una Tasa de
Sucesion conforme a lo dispueste en las
Subsecciones 6{c)(i) y 6(c)(ii} anteriores, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia no
pudiese obtener cotizaciones de la Tasa de
Sucesion, entonces el Agente de Pago,
Registro y Transferencia notificard por
escrito al Emisor, a.  los Tenedores
Registrados y al Fiduciario de tal evento, ¥ el
Emisor y la Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bomos (ésta altima a
través del Agente de Pago, Registro Yy
Transferencia), a partir de la fecha de dicha
notificacién y durante un pericdo de treinta
(30) dias calendarios, negociarin de buena fe
con miras a encontrar una tasa de referencia
alterna que sea mutuamente aceptable como
base para la determinacién de la tasa de
interés aplicable a los Bonos. Si las partes no
pudiesen Hlegar a un acuerdo sobre dicha
tasa de referencia alterna, entonces el Agente
de Pago, Registro y Transferencia, si una
Mayoria de Tenedores Registrades asi se lo
solicita, emitiri una Declaracién de
Vencimiento Anticipade de los Bonos de
confermidad a lo dispuesto en [a Subseccién
6(c)(iv) anterior. Y si habiéndose establecido
una nueva tasa de referencia alterna
(incluyendo cualquier ajuste matemitico o
cualquier otro ajuste a la referencia (i
hubiera) incorporada en ella) conforme a lo
indicado en esta Subseccién 6(c)(v), el Agenie
de Pago, Registro y Transferencia no pudiese
obtener cofizaciones de dicha tasa de
referencia, entonces durante un periodo de
treinta (30) dias calendario, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia podri seguir
el mismo procedimiento arriba indicado, en
esta seecion (v), para establecer una nueva
tasa de interés alterna (incluyendo cualquier
ajuste matematico o cualquier otro ajuste a
la referencia (si hubiera) incorporada en
ella). Si las partes no pudiesen liegar a un
acuerdo sobre dicha tasa de referencia
alterna, entonces el Agente de Pago, Registro
y Transferencia, si uma Mayoria de
Tenedores Registrados asi se lo solicita,
emitira una Declaracién de Vencimiento
Anticipado de los Bonos de conformidad a lo
dispuesto en la Subseccién 6(c)(iv) anterior,

En relacién con la implementacion de una
Tasa de Sucesion u otras que pudiesen
reemplazar a esta ultima, el Agente de Pago,
Registro y_Transferencia_tendra derecho a




llevar a cabo cualesquiera cambios
operativos, tecnoldgicos, administrativos o de
procesos, los cunales comunicars
oportunamente al Emisor, a los Tenedores
Registrados y al Fiduciario. Dichos cambios
incluyen temas como frecuencia de Ia
determinacién de la tasa de interés, pagos de
intereses, entre otros, que sean apropiados
para reflejar la adopcién de la Tasa de
Sucesion o cualquier otra tasa de referencia
que reemplace esta dltima y para permitir su
administracién.

vid, Para los efectos de los Bonos de esta Emisién,
queda entendido y convenido que cualquier
Tasa de Sucesién o cualquier otra tasa de
referencia que la reemplace, en ningin caso
sers inferior a cero (0).

viii. Las disposiciones establecidas en Ia
Subseccién 6{(c} son solamente para los
efectos del establecimiento, uso y aplicacién
de Ia Tasa de Sucesion o de aquellas otras
tasas de referencia que a su vez la pudiesen
reemplazar. Por lo tanto, los demds términos
y condiciones establecidos en la Seccion 6,
incluyendo (sin implicar limitacién alguna) el
diferencial o porcentaje a ser cobrado sobre
la tasa SOFR a Plazo Ajustada o sobre la
Tasa de Sucesion o sobre aquellas otras tasas
de referencia que 2 su vez pudiesen aplicar,
la tasa minima, la periodicidad de pago de
intereses, la tasa de mora, etcétera, no se
entenderin modifteados y, por ende,
continuaran aplicando, inclusive respecto de
Ia Tasa de Sucesién o aquellas otras tasas de
referencia que a su vez la sucedan.

¢. Definiciones: Para los efectos de esta Seecién, los
siguientes términos iniciados con mayiiscula
tendran el significade que le atribuye a
continuacién:

«A dministrador de SOFR” significa ¢l Banco de la
Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve
Bank of New York) o un administrador sucesor de
SOFR que cumpla las mismas fanciones del Banco
de la Reserva Federal de Nueva York (Federal
Reserve Bank of New York) de tiempe en tiempo;

«Administrador de SOFR a Plazo” significa CME
Group Benchmark Administration Limited (“CBA”)
o un administrador sucesor de SOFR a Plazo que, a
juicio del Agente de Pago, Registro y Transferencia
(por instrucciones de una MAYORIA de Tenedores
Registrados), cumpla las mismas funciones que el
CBA de tiempo en tiempo;




“Evento de Reemplazo de SOFR o SOFR a Plazo”
significa eada uno de los siguientes eventos: (1) El
Administrador de SOFR, el Administrador de SOFR
a Plazo o una autoridad gubernamental que tenga
jurisdiccién sobre ¢l Emisor o su casa matriz haya
hecho una declaracién piblica en la que indique una
fecha especifica a partir de la cual SOFR o SOFR a
Plazo dejari de estar disponible o dejari de ser
publicada para determinar las tasas de interés de
facilidades de crédito; (2) Ha habido una declaracion
piblica del Administrador de SOFR o del
Administrador de SOFR a Plazo, o por cuenta de
cualguiera de ellos, mediante 1a cual se establece que
las cotizaciones de SOFR o de SOFR a Plazo han
dejade o dejardn de proporcionarse, de forma
permanente o indefinida; (3) Ha habido una
declaracién piblica del Administrador de SOFR o
del Administrador de SOFR a Plazo mediante la
cual se establece que las cotizaciones de SOFR o de
SOFR a Plazo que estin disponibles ya no son
representativas;  (4)  Facilidades crediticias
bilaterales en Délares de los Estados Unidos de
América, en dicho momento y en términos generales
contienen (come resultado de una enmienda o como
fueron originalmente contratadas) una tasa de
interés de referencia que reemplaza SOFR a Plazo; o
(5) No existen medios adecuados y razonables para
la determinacién o no se pudiere obtener
cotizaciones de SOFR o SOFR a Plazo para el
préximo Periodo de Interés;

“Margen de Ajuste” significa un margen adicional
de ajuste de cero punto veintiséis (0.26) puntos
porcentuales;

“Sitio Web del Administrador de SOFR” significa el
sitio web del Banco de Ia Reserva Federal de Nueva
York (Federal Reserve Bank eof New York),
actualmente en htip://www.newyorkfed.org, o
cualquier otra fuente sucesora de la tasa de
financiacién garantizada a un dia (en inglés
“overnight™) identificada come tal por el
Administrador de SOFR de fiempo en tiempo;

“Sitic Web del Administrador de SOFR a Plazo”
significa el sitio web de CBA actualmente en
https://www.cmegroup.com/market-data/cme-group-
benchmark-administration/term-sofr.html 0
cualquier otra fuente sucesora de SOFR 2 Plazo
identificada como tal por el Administrador de SOFR
a Plazo de tiempo en tiempo;

“SOFR” significa, con respecto a cualquier Dia
Habil, una tasa anual equivalente a la tasa de
financiacién garantizada a un dia (en inglés
“gvernight”) para dicho Dia Hibil publicada por ¢l
Administrador de SOFR en el Sitio Web del




Administrador de SOFR en el Dia Habil
inmediatamente posterior;

“SOFR a Plazo” significa, la tasa a plazo hacia el
futuro (en inglés “forward-looking term raie”)
pasada en SOFR que ha sido seleccionada o
recomendada por el Administrador de SOFR a
Plazo para el plazo de tres (3) meses a
aproximadamente las 5:00 am (hora de Chicago);

“SOFR a Plazo Ajustada® significa, SOFR a Plazo
mas el Margen de Ajuste;

“Tasa Libor” se entendera por Tasa Libor (London
Interbank Offered Rate) la tasa anual de oferta para
depdsitos en Délares de los Estados Unidos de
América por un plazo de tres (3) meses, que
aparezca publicada en Ja pigina BBAM1 del servicio
Bloomberg (o cualquier otro servicio que pueda ser
establecido por la Asociacion de Banqueros
Britinicos “British Banker™s Association™ con el
objeto de publicar las tasas que los principales
bancos del mercado de los depdsitos interbancarios
de Londres ofrecen para los depésitos en Délares de
los Estados Unidos de América) aproximadamente a
las 11:00 a.m. (hora de Londres) dos (2) Dias Hibiles
antes al primer dia de cada Periodo de Interés.

«Tasa de Sucesion” tiene el significado que se le
atribuye en la Subseccion 6(c)(i) de este Bono.

Aquellos términos en mayiiscula que sean utilizados
dentro del texto de esta Seccién 6 y que o tengan una
definicién en Ia misma, tendrin el significado
atribuido a los mismos en la Seccién 1 del Bono y el
Prospecto Informativo de los mismos, segin dichos
términos y condiciones sean, de tiempo en tiempo,
modificados, reemplazados, suplementados 0
incorporados.




Los Tenedores de los Bonos de la Emision tendran informacién de la propuesta de modificacién de parte de Banco General,
S.A.. actuando en calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia, en la siguiente direccion de correo electronico:
tadeleon@bgeneral.com y notificaran si consienten o no a la medificacién propuesta mediante el formulario de consentimiento
que les seri proporcionado para tal fin.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 4 del Acuerdo No. 3-2021 de 14 de julio de 2021 de la Superintendencia del
Mercado de Valores, segin el mismo ha sido enmendado. con motivo de la presentacion de la solicitud de modificacién, la
negociacion de los valores emitidos y en circulacién conforme a la Emision, quedara suspendida de forma automatica por la
bolsa de valores, sin necesidad de pronunciamiento por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, a partir del dia
habil siguiente a la fecha del presente comunicado, por un plazo de tres (3} dias habiles.

Panama. 7 de _djicjiembre de 2022,

VILGOLY CAPITAL INC.
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LILIAM POLL SARLABOUS
Firmante Autorizado




